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1.- Flojo arranque de la agroindustria segun el INDEC

El Indice de Produccion Industrial Manufacturera, correspondiente a enero, no mostré buenos
EMI Agroquimicos (var. % interanual) resultados para los sectores industriales vinculados al agro.

B0 La peor parte se la llevé la industria de la maquinaria agricola, que cayd 90% respecto de
enero de 2018, basicamente debido a la acumulacién de stocks durante 2018 que llevd a la
parada de plantas en el primer mes del aho.

40 La industria alimenticia en general tuvo un retroceso de 2,2%, con las peores performances en
i el sector bebidas (excluido el vino) de -13,5%, los productos lacteos (-10,7%), fiambres y
= A embutidos (-8,8%) y molienda oleaginosa (-6,4%).
; M

En la otra punta, las mejores performances la tuvo el sector vinos (+21,4%), carne aviar
(+13%), preparaciones de frutas, legumbres y hortalizas (+9,8%) y yerba mate, té y café
(+9,2%).

En tanto, la industria de los agroquimicos y fertilizantes retrocedié 1,5% en enero, acumulando
19 meses con variacidn negativa desde enero de 2016 o el 51% de los meses. La peor parte
correspondid a 2018 con 9 meses de variacidn negativo y un retroceso anual de 14,5%
respecto de 2017.
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2.- Fuerte caida de |la produccion de bioetanol de maiz en enero

Produccién de bioetanol (m3) de maiz en enero

Variacion

ACA BIO COOPERATIVA LTDA. 13.434 14.634
BIOETANOL RIO CUARTO S.A. 5.129 6.366 -19%
DIASER S.A. 8.008 9.088 -12%
PROMAIZ S.A. 7.587 14.373 -47%
VICENTIN S.A.I.C. 5.657 5.983
Total 39.815 50.444 -21%

En el primer mes del afo, la produccion total de bioetanol en la Argentina cayd 16%, al
producirse 70.320 metros cubicos versus 83.694 m3 en enero de 2019.

La mayor responsabilidad en este descenso fue de parte de la industria del maiz, cuya
produccidn se contrajo 21% hasta alcanzar 39.815 m3 versus 50.443 m3 en 2018. Se
trata del volumen mas bajo desde octubre de 2016, cuando se produjeron 35.583 m3.

En cambio, la produccion de bioetanol de caia solo cayé 8%, alcanzado 30.505 m3 en
el arranque del afio.

Empresa por empresa (hay solo cinco produciendo para el cupo), la mas golpeada fue
Promaiz, que redujo su produccidn practicamente a la mitad, mientras que en la otra
punta, Vicentin solo decayd un 5%. La otra grande etanolera, ACABio, logrd sostener su
produccidn, retrocediendo solo 5% en el comparativo interanual.

Consultado por RIA, Claudio Molina sostuvo que la caida de enero se debio a la baja de
consumo de combustibles, situacion que se repitié en febrero. Ademas, la nueva
Resolucién 57/2019 otorgando cupos a nuevas empresas y ampliando solo a algunas
otras habria acelerado el conflicto entre las compaiiias y el Estado.
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3.- La molienda de trigo se mantiene estable; cae la de cebada
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En enero, las estadisticas de Agroindustria sefialan que durante el mes de enero la industria molinera procesé

442.006 toneladas de trigo pan, practicamente lo mismo que en enero de 2018, pero 6% por arriba de diciembre
del afio pasado.

El volumen esta en linea con lo que viene ocurriendo de 2015 en adelante, con excepcién de enero de 2016
cuando se procesaron 372.000 toneladas. En el otro extremo, el volumen de 2019 queda 14% por debajo del

mejor enero, que fue el de 2011, con 511.000 toneladas. En tanto, hubo una leve mejora en el procesamiento de
trigo candeal, que pasé de 16 a 18.000 toneladas de un afo a otro.

Por el lado del maiz hubo un retroceso de 2% al procesarse 495.352 toneladas contra 506.370 en 2018. En el
desglose, el uso del cereal para balanceado crecié 2%, la molienda seca avanzé otro 2%, la molienda hiumeda un

31%, pero el rubro “Otras Industrias” cayd 84% al pasar de 64.266 a 10.048 toneladas, lo que explica el retroceso
general.

Finalmente hubo una fuerte caida en la industrializacién de cebada cervecera, que pasé de 85.757 toneladas en
2018 a 58.959 toneladas en 2019, marcando una caida interanual del 31%. Para encontrar un volumen tan bajo
hay que remontarse a noviembre de 2016, cuando se procesaron 58.795 toneladas. En este sentido, la caida de
consumo de cerveza podria ser una explicacion, al menos parcial, para este fenémeno.

El estimador de la Industria Manufacturera (ver apartado anterior) marca un retroceso de 13,5% para la industria

de las bebidas (excluida la del vino). El propio informe del INDEC cita a la Industria de Bebidas Espirituosas, que
menciona una caida de la produccién de 17,8% en enero.

Encuestas levantadas por la prensa, sefialan que por la caida del ingreso, los argentinos han disminuido el

consumo de ciertos alimentos, entre ellos la cerveza, donde el 66% de los encuestados respondieron
afirmativamente ante esta pregunta.

En tanto, fuentes de RIA vinculadas al negocio de la cebada comentaron que posiblemente la menor produccién
pueda estar influencia por la situacion de Cargill, que perdié mercados a raiz de la fusién de Inbev y Sabmiller.

Volver al sumario




Informe RIA Fedia: Periodo 04 al 10 de marzo. Nro. 581

4.- Otorgan nuevo cupo de bioetanol a dos empresas

Con el dictado de la Resolucion 57/2019 se le otorgd un nuevo cupo de bioetanol de maiz a dos
proyectos de inversion. Se trata de Maiz Energia SA, con 58.000 m3 anuales y Bioenergias
Agropecuarias SA con 30.000 m3.

Ademas se amplio el cupo de Bio 4 a 81.700 m3 anuales (31.700 m3 adicionales) y el de Vicentin a
79.700 m3 (31.700 m3 mas).

En los fundamentos de la norma se sostiene que la produccién no alcanza a satisfacer la demanda
del corte obligatorio (argumento que resulta contradictorio con la caida de la produccién en
enero, como mostramos en este mismo informe). Por otra parte sostienen que de todos los
proyectos presentados, el de Maiz Energia SA y Bioenergias Agropecuarias SA eran los Unicos dos
capaces de producir en forma inmediata.

Respecto de las ampliaciones, se explica en los fundamentos que el criterio fue la diversificacién
de la oferta.

ACABio liderd el ranking de produccién de bioetanol de maiz en 2018 Maiz Energia SA es una compafiia radicada en Cérdoba, creada en sociedad por Porta Hnos,
Conasa, Agropecuaria Los Mistoles, Oleos del Centro SA y Establecimiento Las Chilcas.

En tanto, Bioenergias Agropecuarias es una empresa conformada por productores rurales en la
zona santafesina de Villa Ocampo.

En lo que respecta a las ventas de bioetanol de maiz a lo largo de 2018, ACABio y Promaiz
lideraron el ranking con voliumenes cercanos a los 170.000 m3 cada una. Bio IV y Diaser se
ubicaron en segundo lugar con volimenes en torno a los 90.000 m3, mientras que Vicentin cerrd
el ranking con unos 65.000 m3.
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5.- Proyecto de ley de warrants empieza a tratarse el 12 de marzo

De Angeli representé el proyecto de 2016, con cambios, y espera un
rapido tratamiento

En la semana de analisis ingresé en el Senado la representacion del proyecto de ley (S-30/19) del
senador Alfredo De Angeli acompafiado por las firmas de los legisladores Federico Pinedo y Esteban
Bullrich.

El proyecto de ley del entrerriano que habia presentado en 2016 fue ampliamente trabajado en
reuniones de asesores de las comisiones a las que tuvo giro la iniciativa. Finalmente se recogieron
varios de esos cambios y se volvid a presentar con variaciones en el inicio del periodo ordinario 2019.

Con un dato no menor, la firma de los que acompafian la propuesta de De Angeli son nada menos
que las del presidente provisional del cuerpo legislativo y el presidente de la comisién de Presupuesto
y Hacienda.

El otro dato distintivo de la iniciativa de ley es que el proyecto solamente fue girado a una comision la
de Economia Nacional e Inversidén que preside la senadora tucumana Silvia Elias de Pérez, la
legisladora radical que forma parte del lote de precandidatos en Cambiemos para postularse como
candidata a gobernadora de su provincia.

Dadas las condiciones de giro, el expediente tiene chances de salir con cierta rapidez de la comisidn
para ser tratada en el recinto. De hecho el proyecto ya fue incorporado en la reunién de la comisién
gue conduce Elias de Pérez el proximo martes 12 de marzo.
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6.- Sin actividad en la comision de Agricultura de Diputados

Fuentes de RIA indicaron en la semana de analisis que hay escasa actividad en la Cdmara baja en
materia parlamentaria. En ese mismo ritmo se encuentra la comisién de Agricultura que preside el
entrerriano Atilio Benedetti. “Hasta ahora no ingresd ningun proyecto” dicen los administrativos de
la comisidn en referencia al afio parlamentario que comenzé el 1 de marzo.

Tampoco la web de la Cdmara da cuenta de los ingresos de proyectos presentados en mesa de
entradas desde esa misma fecha. Se supone que el feriado largo demoré los tramites
administrativos para hacerlo y que se pondran al dia en la semana que comienza.

También hay que tener en cuenta la campafia para elecciones provinciales de Entre Rios en el que
Benedetti es el principal candidato de Cambiemos para derrotar al acuerdo alcanzado entre el
gobernador Bordet que negocia un reclutamiento del peronismo unificado. El cierre de listas de las
precandidaturas sera el 23 de marzo, mientras que las primarias se realizaran el 19 de abril. La
eleccion a gobernador se debatira en las urnas el 9 de junio.

Con semejante calendario electoral a nivel local resulta dificil que Benedetti enfoque su atencidn en
la agenda parlamentaria del agro. Salvo por su interés en tratar en el recinto la ley de semillas la que
desde ya se anticipa tendria modificaciones en el recinto en el mejor de los casos.
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